INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE CONTENDA

COMITE DE INVESTIMENTOS - RELATORIO FINANCEIRO
ANEXO - ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 06/2023

Data base: AGOSTO/2023

1 - Recursos financeiros por conta bancaria e fonte:
Banco do Brasil

e Conta bancédria n° 6189-1 - IpreContenda: vinculada a fonte “040 - Regime Préprio de
Previdéncia Social” e seu saldo advém dos repasses efetuados pelos Poderes Executivo e
Legislativo, dos valores descontados de contribuicao dos segurados, dos encargos patronais e do
aporte para cobertura do déficit atuarial. A conta é utilizada somente para a arrecadacdo dos
valores e para o pagamento dos beneficios. Nao deve possuir saldo e/ou investimentos atrelados
a ela.

e Conta bancéaria n° 8918-4 - Taxa de Administragéo: vinculada a taxa administrativa de fonte “001
- Recursos do Tesouro descentralizados”, repassada pelo municipio a fim de cobrir as despesas
do instituto. Seu saldo NAO FAZ parte do disponivel para pagamentos a inativos e pensionistas.
Possui saldo investido.

e Conta bancaria n°® 6468-8 - Recursos Previdenciarios: vinculada a fonte “040 - Regime Préprio
de Previdéncia Social”, seu saldo advém das transferéncias da conta 6189-1 que recebe os
repasses efetuados pelos Poderes Executivo e Legislativo. Seu saldo esta disponivel
preferencialmente para pagamentos a inativos e pensionistas, e, também para compensagoes
previdenciarias, se necessario. Possui a maior parte dos investimentos.

e Conta bancaria n°® 10716-6 - Compensacdo Previdencidria: vinculada a fonte “551 -
Compensacao entre Regimes Previdenciarios”, as entradas nessa fonte sao decorrentes de
valores recebidos do RGPS (INSS) e/ou de outro RPPS a titulo de compensacao. Esta disponivel
para pagamentos das compensacoes previdenciarias e a inativos e pensionistas, se necessario.
Possui investimentos atrelados.

e Conta bancéria n° 10.104-4 - Consignados: vinculada a fonte “094 - Retencdes em Carater
Consignatario”, as entradas nessa fonte sao decorrentes de valores retidos da folha de
pagamento ou sobre notas fiscais que posteriormente sao repassados a terceiros, tais como
seguro de vida, empréstimos bancarios consignados em folha, imposto de renda, contribuicao
previdenciaria, e demais. Nao deve possuir saldo e nem investimentos atrelados.

e Conta bancéria n® 17.156-5 - Aporte Déficit Atuarial: vinculada a fonte “040 - Regime Préprio de
Previdéncia Social”, foi criada para segregar os repasses de aportes para cobertura de déficit
atuarial recebidos a partir do exercicio de 2022, uma vez que esses valores nao devem ser
utilizados por no minimo 5 anos a contar do seu recebimento. Seu saldo advém das
transferéncias da conta 6189-1 que recebe os repasses efetuados pelos Poderes Executivo e
Legislativo. Seu saldo estara disponivel para pagamentos a inativos e pensionistas, e, também
para compensacoes previdenciarias, se necessario, somente a partir de 2027.

Caixa Econbmica Federal

e Conta bancaria n° 0009 - Recursos Previdencidrios: refere-se a fonte “040 - Regime Préprio de
Previdéncia Social” e seu saldo advém de transferéncias da conta n° 6189-1 do Banco do Brasil,
motivadas por diversificacao da carteira de investimentos. Seu saldo pode ser resgatado para
pagamentos a inativos, pensionistas e compensacoes previdenciarias se necessario.

Banco Itad

e Conta bancaria n°® 15.190-2 - Recursos Previdenciarios: refere-se a fonte “040 - Regime Proprio
de Previdéncia Social” e seu saldo advém de transferéncias da conta n° 6189-1 do Banco do
Brasil, motivadas por diversificacao da carteira de investimentos. Seu saldo pode ser resgatado
para pagamentos a inativos, pensionistas e compensacoes previdenciarias se necessario.

-
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Saldo total: R$ 42.078.509,35

(quarenta e dois milhoes, setenta e oito mil, quinhentos e nove reais e trinta e cinco centavos)

Taxa de Administragao JULHO APLICACAO RESGATE RENDIMENTO AGOSTO %
100- Res Taxa de Adm do RPPS 322.600,26 20.859,39 4.090,20 3.673,21 343.042,66 1%
Conta Movimento - -
Total 322.600,26 20.859,39 4.090,20 3.673,21 343.042,66 1%
Recursos Previdenciarios JULHO APLICACAO RESGATE RENDIMENTO AGOSTO
40 - Reg Prop de Previd Social - RPPS 39.754.170,16 1.425.270,97 560.000,00 101.925,48 40.721.366,61 97%
551 - Comp. Regimes Previdenciarios 1.008.268,65 1.467,64 7.299,07 1.014.100,08 2%
Conta Movimento 21.151,06 0%
Total 40.783.589,87 1.425.270,97 561.467,64 109.224,55 41.735.466,69 99%
TOTAL INVESTIMENTOS 41.106.190,13 1.446.130,36 565.557,84 112.897,76 42.078.509,35 100%
BANCO JULHO APLICACAO RESGATE RENDIMENTO AGOSTO %
Banco do Brasil 20.920.539,17 1.446.130,36 565.557,84 21.121,73 21.822.233,42 52%
Caixa Econdmica Federal 16.746.586,21 86.347,85 16.832.934,06 43%
Banco Itau 3.417.913,69 5.428,18 3.423.341,87 8%
Total Geral 41.106.190,13 1.446.130,36 565.557,84 112.897,76 42.078.509,35 100%

2 - Distribuigdo das aplicagbes por sub-segmento de investimentos

As aplicacoes do IPRE estao divididas entre renda fixa e variavel, e essas por sua vez, se dividem em sub-
segmentos conforme detalhamento a seguir:

Caracteristicas/Sub-segmentos JULHO APLICACAO RESGATE RENDIMENTO AGOSTO %
FIXA 33.211.996,53 1.446.130,36 565.557,84 287.846,07 34.380.415,12 81,7%
CURTO PRAZO 12.000.447,11 1.446.130,36 565.557,84 138.837,45 13.019.857,08 31%
DI 7.735.210,80 1.425.270,97 560.000,00 91.188,37 8.691.670,14 21%
IRF - M1 4.265.236,31 20.859,39 5.557,84 47.649,08 4.328.186,94 10%
GESTAO DURATION 5.534.854,97 46.855,14 5.581.710,11 13%
GESTAO DURATION 5.534.854,97 46.855,14 5.581.710,11 13%
LONGO PRAZO 589.771,55 2.678,82 587.092,73 1%
IMA-B 589.771,55 2.678,82 587.092,73 1%
MEDIO PRAZO 13.987.166,78 97.702,42 14.084.869,20 33%
IDKA IPCA 2A 4.286.802,61 33.150,14 4319.952,75 10%
IMAB 5 4.436.962,05 26.111,59 4.463.073,64 11%
IRF- M 5.263.402,12 38.440,69 5.301.842,81 13%
TITULOS PRIVADOS 1.099.756,12 7.129,88 1.106.886,00 3%
TITULOS PRIVADOS 1.099.756,12 7.129,88 1.106.886,00 3%
VARIAVEL 7.873.042,54 174.948,31 7.698.094,23 18%
ACOES 3.444.125,72 172.205,48 3.271.920,24 8%
ACOES DIVIDENDOS 1.066.678,98 55.195,99 1.011.482,99 2%
ACOES LIVRES 1.068.117,86 40.881,01 1.027.236,85 2%
ACOES VALOR 1.309.328,88 76.128,48 1.233.200,40 3%
EXTERIOR 1.728.709,56 3.054,59 1.731.764,15 4%
ACOES EXTERIOR 639.365,25 13.354,32 652.719,57 2%
MULTIMERCADO EXT 1.089.344,31 10.299,73 1.079.044,58 3%
MULTIMERCADO 2.700.207,26 5.797,42 2.694.409,84 6%
MULTIMERCADO MODERADO 2.700.207,26 5.797,42 2.694.409,84 6%
Total Geral 41.085.039,07 1.446.130,36 565.557,84 112.897,76 42.078.509,35 100%

Agosto foi um més ruim para a renda variavel que amargou alguns prejuizos. O pior desempenho foi do
fundo BB Acdes Valor que registrou queda de 5,8% no més, seguido dos fundos BB Dividendos, com
5,17% negativos e BB Selegao Fatorial FIC A¢coes com -4,30%. Os fundos de renda variavel da Caixa
Econdmica também tiveram retornos ruins, sendo CAIXA Brasil Acoes Livres com -3,40% e o CAIXA FIC
Multimercado com -0,41%. A Renda Fixa manteve o desempenho que vem mostrando desde o inicio do
exercicio com retornos na média de 0,8% positivos.
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2.1 - Representatividade sobre o total de capital.

ACOES - EXTERIOR: 1,55%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,56%
MULTIMERCADO - MODERADO: 6,40%
ACOES - DIVIDENDOS: 2,40%
ACOES - LIVRES: 2,44%

TITULOS PRIVADOS: 2,63%
GESTAQ DURATION: 13,26%

ACOES - VALOR: 2,93% IMA-B: 1,40%
IRF-M: 12,60%
CDI: 20,66%
. IDKA IPCA 2A: 10.27%
IRF-M 1:10.25% IMA-B 5:10,61%

2.2 - Distribuicao dos ativos por Administradores

ITAU UNIBANCQO: 5,65%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 41,08% BB GESTAD DE RECURSOS DTVM:

53.26%

3 - Movimentacdes do periodo

No bimestre nao foram feitas realocacoes entre fundos. O capital recebido foi aplicado em sua totalidade
em renda fixa, sendo os fundos escolhidos o 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP para os valores recebidos de aporte e encargos patronais €, o
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO para aplicacdo da

taxa de administracao.




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CONTENDA

CNPJ FUNDO DESCRI(;EO Sub-segmento CARACTERISTICA n SALDO JULHO APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO AGOSTO % REND % CARTEIRA

BB 17156-5 | 11.328.882/0001-35 |BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PR IRF - M1 CURTO PRAZO 2.099.287,89 23.423,53 2.122.711,42 1,12% 5,04%

BB 17156-5 | 13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVI CDI CURTO PRAZO 2.247.855,81 508.827,52 27.212,75 2.783.896,08 1,21% 6,62%

BB 6468-8 01.578.474/0001-88 |BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NIVEL | AGOES EXTERIOR EXTERIOR 435.,038,57 9.086,58 444.125,15 2,09% 1,06%

BB 6468-8 03.543.447/0001-03 | BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP IMAB 5 MEDIO PRAZO 2.350.742,26 13.655,02 2.364.397,28 0,58% 5,62%

BB 6468-8 07.111.384/0001-69 |BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI[] IRF - M MEDIO PRAZO 1.864.089,93 13.500,73 1.877.590,66 0,72% 4,46%

BB 6468-8 07.861.554/0001-22 |BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B LONGO PRAZO 589.771,55 -2.678,82 587.092,73 -0,45% 1,40%

BB 6468-8 07.882.792/0001-14 |BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES ACOES LIVRES ACOES 505.755,52 -21.742,63 484.012,89 -4,30% 1,15%

BB 6468-8 11.328.882/0001-35 |BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PR IRF - M1 CURTO PRAZO 1.478.195,86 16.493,48 1.494.689,34 1,12% 3,55%

BB 6468-8 13.077.418/0001-49 (BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREV]| CDI CURTO PRAZO 2.500.940,67 916.443,45 560.000,00 30.284,98 2.887.669,10 1,21% 6,86%

BB 6468-8 13.322.205/0001-35 |BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI IDKA IPCA 2A MEDIO PRAZO 136.295,39 1.007,54 137.302,93 0,74% 0,33%

BB 6468-8 14.213.331/0001-14 |BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES AGOES DIVIDENDOS AGOES 1.066.678,98 -55.195,99 1.011.482,99 -5,17% 2,40%

BB 6468-8 29.258.294/0001-38 (BB ACOES VALOR FIC ACOES AGOES VALOR AGOES 1.309.328,88 -76.128,48 1.233.200,40 -5,81% 2,93%

BB 6468-8 35.292.588/0001-89 |BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FICRENDA R  GESTAO DURATION GESTAO DURATION 3.005.688,95 31.230,76 3.036.919,71 1,04% 7,22%

BB 10716-6 | 01.578.474/0001-88 |BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NIVEL | ACOES EXTERIOR EXTERIOR 204.326,68 4.267,74 208.594,42 2,09% 0,50%

BB 10716-6 | 11.328.882/0001-35 |BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PRE IRF - M1 CURTO PRAZO 73.243,58 1.467,64 816,75 72.592,69 1,12% 0,17%

BB 10716-6 | 35.292.597/0001-70 |BB ALOCACAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIQULTIMERCADO MODERAL  MULTIMERCADO 730.698,39 2.214,58 732.912,97 0,30% 1,74%

BB 8918-4 11.328.882/0001-35 |BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PR IRF - M1 CURTO PRAZO 322.600,26 20.859,39 4.090,20 3.673,21 343.042,66 1,14% 0,82%

CEF 009 30.068.169/0001-44 |CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES AGOES LIVRES AGOES 562.362,34 -19.138,38 543.223,96 -3,40% 1,29%
CEF 009 05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CDI CURTO PRAZO 2.986.414,32 33.690,64 3.020.104,96 1,13% 7,18%
CEF 009 10.740.670/0001-06 |CAIXA FI BRASIL IRFM 1 TP RF IRF - M1 CURTO PRAZO 291.908,72 3.242,11 295.150,83 1,11% 0,70%
CEF 009 11.060.913/0001-10 |CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA IMAB 5 MEDIO PRAZO 2.086.219,79 12.456,57 2.098.676,36 0,60% 4,99%
CEF 009 14.386.926/0001-71 |CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI R IDKA IPCA 2A MEDIO PRAZO 4.150.507,22 32.142,60 4.182.649,82 0,77% 9,94%
CEF 009 14.508.605/0001-00 |CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA H IRF - M MEDIO PRAZO 2.296.062,76 16.806,88 2.312.869,64 0,73% 5,50%
CEF 009 23.215.097/0001-55 |CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIY ~ GESTAO DURATION GESTAO DURATION 2.403.602,19 15.159,43 2.418.761,62 0,63% 5,75%
CEF 009 34.660.276/0001-18 |CAIXA FIC Brasil Estratégia Livre Multimercado  JULTIMERCADO MODERAL  MULTIMERCADO 1.969.508,87 -8.012,00 1.961.496,87 -0,41% 4,66%
ITAU 15190-2 | 10.396.381/0001-23 |ITAU INSTITUCIONAL IRF-M FIC RENDA FIXA IRF - M MEDIO PRAZO 1.103.249,43 8.133,08 1.111.382,51 0,74% 2,64%
ITAU 15190-2 | 21.838.150/0001-49 |[ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FICRE[  GESTAO DURATION GESTAO DURATION 125.563,83 464,95 126.028,78 0,37% 0,30%
ITAU 15190-2 | 26.269.692/0001-61 |ITAU PRIVATE S&P500° BRL FIC MULTIMERCADO | MULTIMERCADO EXT EXTERIOR 1.089.344,31 -10.299,73 1.079.044,58 -0,95% 2,56%
ITAU 15190-2 LF LETRA FINANCEIRA ITAU UNIBANCO TITULOS PRIVADOS TITULOS PRIVADOS 1.099.756,12 7.129,88 1.106.886,00 0,65% 2,63%
41.085.039,07| 1.446.130,36 565.557,84| 112.897,76 42.078.509,35 0,27%| 100,00%

Rentabilidade: 0,27% Meta: 0,65%
Rentabilidade Acumulada: 9,62% Meta: 6,45%
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B- Saldos Bancarios do exercicio (em milhdes):

Evolucao Saldo Bancario
Até Agosto/2023

43,00 1 42,08

2 42,00

Milhges

£ 41,00 -

E

40,00
39,00 4
38,00

37,00
36,00

35,00

34,00 -

=#-JANEIRO FEVEREIRO MARCO ABRIL MAIO JUNHO JULHO AGOSTO

6 - Rendimentos ao longo do exercicio financeiro:

Evolu¢cao Rendimentos
Até Agosto/2023

1.000.000,00 -
900.000,00 A
800.000,00 4
700.000,00 A
600.000,00 4
500.000,00 A
400.000,00 A
300.000,00 A
200.000,00 A
100.000,00 A 112.897,76
0,00 -

878.260,66

661.077,94

557.594,94
484.121,84

397.559,25

Janeiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto

Fevereiro

7- Histoérico de rendimentos

0 resultado até agosto de 2023 quando comparado ao mesmo periodo de anos anteriores, superou os
demais resultados dos ultimos anos:

Comparativo de Rendimentos
Até Agosto de cada ano

4.000.000,00

3.586.116,90

3.000.000,00

2.000.000,00

1.626.100,88

1.452.560,49
1.077.076,47
1.000.000,00

0,00

-142.832,49

-1.000.000,00

W 2019 m 2020 m 2021 m 2022 m 2023
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E se comparado o resultado dos 8 meses de 2023 com o0s resultados anuais de periodos anteriores,
ainda assim o retorno foi maior:

Comparativo de Rendimentos
Anos anteriores x Agosto/2023

4.000.000,00 ~ 3.586.116,90

3.000.000,00 2.414.486,49

2.316.617,74

2.000.000,00 - 1.764.168,02

1.000.000,00 A

0,00 A

-92.823,07

-1.000.000,00 -
m 2019 m 2020 m2021 2022 m 2023

8 - Retorno e Meta acumulados

Comparativo Meta x Retorno
Agosto/2023

0,12

010 9,62%

0,08 A

0,04

0,02 A

0,00 -

M Retorno Acum (%) H Meta Acum (%)

9 - Panorama Credito&Mercado

Em anexo, relatério detalhado da consultoria contratada, referente ao periodo em questao.

ELABORADO POR:

Fabio Luis Malinovski Padilha
Diretor Adm. Financeiro
Em 14/09/2023.




PANORAMA ECONOMICO
AGOSTO 2023



INTERNACIONAL

Estados Unidos
Inflagao

Um dos dados referentes ao més de agosto de 2023 mais aguardados da economia
mundial foi divulgado recentemente na segunda semana do més de setembro de 2023, o
CPI (Consumer Price Index). Este indicador sempre cumpre um papel muito importante para
as decisdes de politica monetdria do banco central americano, e nos ultimos meses esse
papel ganhou ainda mais notoriedade.

Em especial, esse dado de agosto se mostra como ainda mais sensivel, pois € uma
das principais métricas a serem observadas pelo FOMC (comité de politica monetaria
americana) para a tomada de decisdo de manutenc¢do ou aumento da taxa bdsica de juros
nos dias 19 e 20 de setembro.

No més de agosto, o CPl apresentou uma aceleragdo esperada de 0,6% no més de
agosto, e de 3,7% na janela de 12 meses. No més anterior, os nimeros ficaram em 0,2% no
més e 3,2% em 12 meses.

CPI - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi
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Apesar dessa leve alta, a trajetéria da inflagdo americana vem convergindo para a
meta buscada pelas autoridades estatais americanas, principalmente para o que tange de
politica monetaria. Apds o CPI atingir 3% a/a em junho, o dado permaneceu na casa dos “3%
baixos”, porém ganhou um leve impulso no més de agosto.

Ao longo do ano de 2023, alguns paises membros da OPEP (Organizacdo de Paises
Exportadores de Petréleo) anunciaram uma série de reducdes na producdo de barris de
petrdleo ao redor do mundo, essa evolugao no corte da producgao por sua vez, vem gerando
um impacto direto no preco da commodity ao longo dos meses, tendo agora em agosto
tanto o Petrdéleo Brent, quanto o Petrdoleo WTI passado por um rally de alta, voltando a
mostrar forca para superar a barreira dos US 90 délares o barril do insumo.



Cotacdo - Petrdleo Brent:

v ~ 1 5 15 30 1H 5H 1D W ™M  [& Grafico Técnico »

Petroleo Brent Futuros # 93,77 +0,07 (+0,07%)

Yo 90,00
-~ o~ 85,00
Yy - 80,00
~A ~ 75,00
\L'-'\\__J/J '
250k
ST PP 1 L) | L CERrT s | ARTOH DT R T] AT UL
18 jul 23 16 ago ‘23 13 set 23 12
1 dia 1 semana 1mes 3 meses 6 meses 1ano 5 anos Max.
Fonte: https.//br.investing.com/commodities/brent-oil
Cotacdo - Petréleo WTI:
¢ -~ | 1 5 15 30 1H 5H 1D W ™M | [T Grafico Técnico »

Petroleo WTI Futuros # 90,75 +0,59 (+0,65%)

o L_\ ok
\:‘f
Ilionn 00w a0 bonnlinn i innnts... | T
18 jul 23 16 ago 23 13 set 23 11
1 dia 1semana 1mes 3 meses 6 meses 1 ano 5 anos

Fonte: https://br.investing.com/commodities/crude-oil

Max.



Enquanto a cotacdo do Brent é negociada e influenciada no mercado europeu, o WTI
possui influencia direta na Bolsa de Nova lorque, e por caracteristicas diretas, esse rally
possui a propensao a refletir rapidamente o preco dos derivados do petréleo. E como como
consequéncia direta, a gasolina enquanto derivada do petréleo, foi um dos produtos vilGes
responsaveis pela elevacdo do CPl no més de agosto. Somente este bem registrou uma alta
superior a 10% no periodo, tendo colaborado para mais da metade da alta do indice.

Apesar dessa puxada para cima, na hipdtese que o preco da commodity permaneca
girando em torno dos US 90 ddlares por barril, ndo é esperado que a inflacdo norte
americana volte a subir para os patamares registrados em meses anteriores.

Conforme relatado pelo departamento do trabalho americano, além da gasolina,
outro bem que puxou para cima do indice foi o setor de habitacdo que registrou uma
elevacdo de precos pelo 402 més consecutivo, subindo 0,3% no més. Como destaque,
obtivemos registros de alta também no indice de seguros veiculares, nos indices de tarifas
aéreas, cuidados pessoais, veiculos novos, entre outros.

Por sua vez, o nucleo do CPI veio de 0,3% em agosto e 4,3% na janela de 12 meses,
em linha com a expectativa de 0,2% e 4,3% respectivamente. Esses dados mostram uma
inflacdo ainda resiliente, porém em trajetdrias de reducdo em direcdo a meta que é de
entorno dos 2%.

Essa busca para trazer a inflagdo para dentro da meta é crucial para que o presidente
do Federal Reserve, Jerome Powell, possa adotar uma postura menos hawkish
(contracionista) na sua conducdo de politica monetaria.

Até o presente momento, a taxa de juros americana permanece na janela entre
5,25% e 5,5% ao ano, e o mercado se mostra com opinides divididas entre mais uma
elevacdo de 25 pontos base, ou manuten¢ao da taxa nos patamares atuais. A decisao sera
tomada na quarta-feira, 20 de setembro.

Taxa de Juros — Estados Unidos
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate



PMI

Parte do reflexo dessa postura mais cautelosa do Powell é sentido por setores de
todo o mercado, o recém-divulgado PMI de servicos de agosto americano retratou uma
pontuacdo de 50,5 ante 52,3 de julho. No site da S&P Global, o seu economista-chefe Chris
Williamson, realizou uma publicagdo em nota tratando inclusive do crescimento da
possibilidade de estagflacdo, uma inflacdo em patamares elevados somado a uma
estagnacao econdmica. Williamson reforca que as empresas estdo relatando dos seus
clientes um receio maior quanto ao aumento consumo em um ambiente de incertezas junto
com um aumento de juros.

PMI Servigos - Estados Unidos:
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Em linha, o PMI industrial veio em queda de 49 em julho, para 47,9 em agosto, e o
PMI composto ainda se manteve acima dos 50 pontos, porém com uma queda de 52 em
julho para 50,2 em agosto.



PMI Manufatura — Estados Unidos:
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PMI Composto — Estados Unidos:
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No mercado aciondrio, os destaques vao para o indice Nasdaq que passou por um
més de agosto de muita volatilidade, porém vem desde o inicio do ano registrando uma alta
gue supera os 37% impulsionado principalmente pelas empresas de tecnologia ligadas ao
setor de Inteligencia Artificial, como a popular empresa Nvidia.
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Jd o S&P, no ano vem superando os 17%, tendo em agosto, se tornado volatil

principalmente pela preocupacdo pelo ritmo dos juros futuros.
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Zona do Euro

Inflagao

Em agosto, o velho continente registrou a mesma taxa de aumento de pregcos do més
anterior, em 5,3%, ainda longe da meta do Banco Central Europeu de 2% em média, e um

pouco acima da projecao de 5,1% do mercado.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

Em relacdo aos componentes do indice, vale destaque para energia, que trouxe uma
diminuicdo de precos em patamares menores que no més anterior, nimero de -3,3% em
agosto versus -6,1% em julho, e para alimentos, que inflacionou em menor ritmo, 9,8% em
agosto contra 10,8% em julho.

CPI mensal — Zona do Euro:
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O nucleo, que elimina os itens mais volateis, registrou uma inflagao ainda elevada de
5,3%, porém menor que os 5,5% do més anterior.



Nucleo inflagdo — Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/core-inflation-rate

Atualmente, as projecdes de inflacdo do mercado para os finais dos anos sdo as
seguintes: 5,6% para 2023, 3,2% em 2024 e de 2,1% para 2025, proximo a meta.

De maneira ndo surpreendente, o principal fator para essa alta nos precos se deve
principalmente por conta do setor energético, que passa por uma crise no continente
amplificada pela guerra na Ucrania.

As projecdes do nucleo de inflagdo seguem muito préoximo do indicador cheio, em
torno de 5,1% para 2023, 2,9% para o ano seguinte, em 2024 e de 2,2% em 2025.

Juros

Através principalmente dos resultados dos indices de inflacdo, ndo havia um pleno
consenso de mercado quanto aos préximos passos de politica monetdria a ser adotada pelo
Banco Central Europeu sob comando de Christine Lagarde. A divisdo de opinido estava entre
uma manutencgao da taxa de juros ainda no patamar de até 4,25% ao ano, ou na possibilidade
de um aperto ainda maior de mais 25 pontos base alcangando 4,5% ao ano.

Posteriormente, na reunido realizada na quarta feira 14 de setembro, a decisdo do
BCE foi da elevacao da mesma, para a janela de 4,25% até 4,5% ao ano.



Taxa de Juros — Zona do Euro:
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Em ata, a lideranga monetaria reforcou o compromisso quanto ao papel de guardido
da moeda, e pela busca de trazer as taxas de inflagdo para dentro da meta.

A taxa de juros nos atuais niveis, possui inegdvel impacto nas projecdes de
crescimento econdmico. A projecao do GDP (PIB), para 2023, é de 0,7%, para 2024 de 1% e
2025 em 1,5%. Essa baixa proje¢do se deve pelo possivel escasseamento de crédito gerado
na economia.

PMI

E ndo podemos ignorar os efeitos desse periodo de inflacdo e juros elevados, que
surtem efeitos nas projecdes de crescimento econdmico da Europa. O PMI composto de
agosto surpreendeu negativamente ao registrar 46,7 pontos versus 48,6 de julho.

PMI composto — Zona do Euro:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi



Esse foi o registro mais baixo para o PMI composto desde novembro de 2020, no
auge da pandemia. Essa contracdo se deve principalmente pela baixissima procura de bens,
conforme reportado pelas companhias, além do baixo crescimento da contratagao de
profissionais.

O setor industrial, ainda que em uma medicdo superior ao més de julho, ainda
evidencia um pessimismo que paira sobre o velho continente. Os nUmeros manufatureiros
vieram em 43,5 em agosto, ante 42,7 em julho.

PMI industrial — Zona do Euro:
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O PMI de servicos da mesma regido também veio no menor patamar desde fevereiro
de 2021, os paises que vieram com os numeros mais baixos foi a Franca e a Alemanha. Para
o setor de servicos, 47,9 pontos em agosto versus 50,9 em julho.

PMI servicos — Zona do Euro:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/euro-area/services-pmi



Asia
Inflagao

Na China, apds uma inédita deflagdo anual registrada em julho de -0,3% a/a., 0 més
de agosto ainda veio levemente abaixo da proje¢do de mercado (0,2% anual) em 0,1% anual.

Os principais itens em alta, conforme divulgado, foram no setor de educagao (2,5%
agosto versus 2,4% julho), satide (que se manteve em 1,2%) e vestuario (1,1% agosto versus
1% julho). Os setores que tiveram queda foram principalmente em transportes (-2,7% agosto
versus -4,7% julho) e de alimentagao que caiu 1,7%.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

O nlcleo também registrou uma manutencdo em baixos patamares, em agosto, em
linha com o més anterior de 0,8% ao ano.



Juros

Como todos sabem, o PBOC (Banco Popular da China) determina ndo somente a taxa
basica de juros na ponta curta da curva, mas também toda a curva de juros de médio e longo
prazo, e recentemente, no dia 21 de agosto, o banco central chinés realizou um corte de
mais 10 pontos base em sua taxa de 1 ano, atingindo 3,45% ao ano.

Taxa de Juros (1 ano) — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/interest-rate

Porém, a surpresa do mercado foi pela gigante asiatica ndo ter realizado nenhum
movimento na taxa de juros de empréstimo de vencimento de 5 anos, que ainda permanece
no patamar de 4,2% (LPR) ao ano.

Essa taxa de vencimento mais longo favorece principalmente o setor imobiliario,
através das hipotecas, que vem mostrando dificuldades e fragilidades desde o ano passado.

O principal fator de preocupacao para nao realizacdo do corte de juros de prazo mais
longo se deve por conta da preocupacdo de uma demasiada desvalorizacdo cambial.

PMI

O PMI de servicos de agosto se destacou no mercado pela revisdo negativa para os
51,8 pontos ante 54,1 de julho, que reiterou o discurso de uma possivel desaceleragcao da
economia chinesa. A projecao de mercado era de 53,6, essa queda acentuada se deve
principalmente pelo baixo crescimento de exporta¢des no periodo.



PMI servigos — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/services-pmi

O PMI industrial mostrou recuperacdao de confianca do setor apds uma baixa
expressiva do més de julho. O indice subiu a 51 pontos em agosto, acima do esperado pelo
mercado de 49,2.

PMI industrial — China:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi

E apesar da melhora de expectativa do setor industrial, a consolidacdo do PMI
composto foi puxado levemente para baixo dado a queda de expectativa do setor de
servicos. O indice composto de agosto fechou em 51,7 pontos versus 51,9 de agosto.



PMI composto — China:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/china/composite-pmi

Brasil
Inflagao

O mercado reagiu positivamente com o resultado do IPCA vindo abaixo do esperado.
A projecao era de 0,28% no més enquanto a medicdo veio de 0,23%.

IPCA mensal — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

Em termos anuais, o resultado foi de 4,61% versus 3,99% do més anterior e abaixo
da projecao de 4,67%.



IPCA anual — Brasil:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

O destaque, como projetado pelo mercado, foi do setor de habitagdo que registrou
alta de 1,11% por conta do aumento do prego de energia elétrica residencial (4,59%) apds o
encerramento dos descontos provenientes da hidrelétrica de Itaipu.

Outro fator em atencdo foi para o preco dos combustiveis que marcou outra alta
apos o reajuste da gasolina (1,24%) e dleo diesel (8,54%) realizado pela Petrobrds. Somado
ao reajuste da gasolina, o setor automotivo passou também por uma reprecificacdo dos
automoveis apds o fim dos incentivos fiscais do governo.

Um dos grupos responsaveis por puxarem para baixo o indicador foi o de alimentos
(-0,85%) que ainda sente os efeitos da safra extraordindria que o pais teve no segundo
trimestre.

O nucleo médio calculado foi de 0,28% em agosto ante 0,18% em julho, em termos
anuais, o numero é de 5,22%.

Apds pesquisa da Fundacdo Getulio Vargas, o IGP-DI de agosto foi de 0,05% versus
uma deflacdo de -0,4% de julho, acumulando -5,30% em 2023, e -6,91% anualmente.

PMI

Em agosto, tivemos uma leve melhora nas proje¢des do setor de servicos com uma
pontuagao de 50,6 ante 50,2 de julho. Essa melhora foi a primeira expansao desde abril do
mesmo ano, e apds consecutivas expansdes do setor de servicos nacional.



PMI servigos — Brasil:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/brazil/services-pmi

O setor industrial também permaneceu no campo neutro, ainda que de forma timida,
porém sinalizando uma visdao um pouco mais otimista do que viamos desde outubro de 2022.
A projecao de mercado era de 47,2 pontos, porém o resultado do més fechou em 50,1.

Essa melhora se deu por um aumento de pedidos, de contratacdes no setor e de
producao do setor apesar da queda de pedidos internacionais.

PMI industrial — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/manufacturing-pmi

Na consolidacado, o PMI composto reapareceu no campo positivo aos 50,6 pontos em
agosto, apds permanecer no més de julho em 49,6 pontos.



PMI composto — Brasil:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

Cambio

No ultimo dia de cotacg3o, a ddlar comercial de compra fechou na média de RS
4,9213, enquanto o de venda fechou em RS 4,9219.

O cambio comeca a dar sinais de certa instabilidade, ainda que pairando abaixo dos
RS 5,00 por conta da reducdo do diferencial de juros em relacdo a economia norte
americana.

A moeda norte americana vem exercendo pressdo ndo somente sob o real brasileiro,
mas sob a maioria das moedas estrangeiras. E importante reforcar que uma vez que o délar
é a moeda de comercio internacional, o aperto monetdrio do FED implica indiretamente um
aperto monetdario para o restante dos paises.

Bolsa

Outro responsavel por essa depreciacdao da moeda local se deve por conta da queda
do mercado acionario local dominado pela incerteza da trajetdria fiscal do Brasil.

O IBOVESPA caiu -1,53% no dia aos 115.742 pontos, com perdas acumuladas de
5,05% no més.



IBOVESPA —2023:
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Como citado, durante o més de agosto, a incerteza quanto a entrega do
planejamento orgamentdrio para o ano seguinte cobriu o mercado doméstico com
preocupacoes.

Renda Fixa

Nos indices ANBIMA, destacou-se o IMA-B 5 que registrou uma variagdo de 0,65%
no més, seguido pelo IMA-GERAL com 0,59%. Com oscilagao negativa no més (-0,42%), o
IMA-B ainda acumula uma variagdo muito expressivamente positiva no ano (11,84%). Com
maior oscilacao, o IMA-B 5+ registrou queda de -1,37% no més.

Quanto aos préfixados, o destaque do més foi o IRF-M 1 com 1,11% no més, e para
o IRF-M com 0,74% em linha com os 0,58% de ganho do IRF-M 1+ no més. No ano, eles
acumulam 11,43% e 12,99% respectivamente.

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de 0,86% no més
e 12,04% no ano enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve 0,845 no més e 8,66% no ano.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

Conforme pontuado por especialistas, no Brasil, os dados de inflagdo de setembro
como IPCA-15 e o IGP-M serdo divulgados no final do més, com expectativa de continua
desaceleracdo gradual. Dados da divida publica como o déficit orcamentario e a divida em
relacdo ao PIB também estardo no radar dos investidores, pois a capacidade do governo em
pagar a sua divida é uma preocupacao consideravel e afeta negativamente os mercados.

A divulgacao da taxa final de crescimento do PIB dos Estados Unidos serd realizada
no final do més, no dia 28 de setembro. Além disso, é vélido atengao quanto a publicagao
do Core PCE, o deflator de consumo norte-americano, que trard os nimeros do nucleo de
inflacdo. Nele, serd possivel analisar se a inflagdo continuard em ritmo de desaceleragdo e
serd essencial para prever os préximos passos do FED em relagdo a politica monetaria.

Na China, o mercado aguarda atentamente a divulgacdo do PMI Industrial no final do
més. Este serd um importante indicador para saber se a economia chinesa esta se
recuperando e se sera possivel chegar aos patamares pré pandemia.

Além disso, os mercados estdao atentos aos préximos passos de politica monetaria.
Na agenda, temos a decisdo de juros pelo PBOC (China) no dia 19 de setembro, na quarta
feira teremos a decisao tanto do Federal Reserve (EUA) quanto do Bacen (Brasil), na quinta
feira o BoE (Inglaterra), e na sexta o BoJ (Japao).

Com o protagonismo, é dividida a opinido dos analistas quanto ao FED realizar a
manutenc¢ado da taxa no atual patamar, ou realizar mais um incremento de 25 pontos base.
J& no Brasil, é praticamente consenso a reducdo de 50 pontos base do Bacen, e além da
decisdao em si, é valido acompanhar o comunicado posterior a divulgacdao, em que sera
possivel palpar o viés que culminou na decisdo tomada.



INVESTIDOR EM GERAL — SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 5%

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Agdes 20%
Multimercados 7,5%
Fundos de Participagdes * 0%

Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%

Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipacGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de Agdes na proporgado desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Aloca¢do dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de A¢bes 25%
Multimercados 5%
Fundos de ParticipagGes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporg¢do desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 10%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢Ges 30%
Multimercados 5%
Fundos de ParticipagGes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporg¢do desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)
Renda Varidvel

Fundos de Agdes

Multimercados

Fundos de Participagdes *

Fundos Imobilidrios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior
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* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipacGes e Fundos Imobiliarios em percentual

superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporg¢do desse excesso.




